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Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG (Stand: 04. Mai 2009)

Bank.:

Geltungsbereich und Anderungen dieser
Geschéftsbedingungen und der Sonderbedin-
gungen fur einzelne Geschaftsbeziehungen

Geltungsbereich

Diese Bedingungen gelten flr die gesamte Geschafts-
verbindung zwischen dem Kunden und der FXdirekt
Bank AG (,die Bank“). Daneben gelten Sonderbedin-
gungen fur Online-Geschafte und Geschaftsabschlis-
se per Telefon, die Abweichungen oder Ergéanzungen
zu diesen Bedingungen enthalten, sowie sonstige Son-
derbedingungen.

Anderungen

Anderungen dieser Bedingungen und der Sonderbe-
dingungen werden dem Kunden schriftlich bekannt ge-
geben. Da die Bank mit dem Kunden im Rahmen der
Geschéftsbeziehung einen elektronischen Kommu-
nikationsweg vereinbart hat, kénnen die Anderungen
auch auf diesem Wege Ubermittelt werden, wenn die
Art der Ubermittlung es dem Kunden erlaubt, die Ande-
rungen in lesbarer Form zu speichern oder auszudru-
cken. Sie gelten als genehmigt, wenn der Kunde nicht
schriftlich oder auf dem vereinbarten elektronischen
Weg Widerspruch erhebt. Auf diese Folge wird ihn die
Bank bei der Bekanntgabe besonders hinweisen. Der
Kunde muss den Widerspruch innerhalb von sechs
Wochen nach Bekanntgabe der Anderungen an die
Bank absenden.

Bedingungen fir die Aufnahme
der Geschéaftsverbindung

Kundendaten

Vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung hat der Kunde
das auf der Internetseite der Bank abrufbare Formu-
lar (,Kundenformular®) auszufullen und der Bank per
Brief/Postldent zu Gbersenden.

Kundenidentifizierung

Die Bank ist vor Aufnahme einer auf Dauer angelegten
Geschéftsbeziehung mit einem Kunden verpflichtet,
diesen entsprechend den Vorgaben des Geldwasche-
gesetzes und der Abgabenordnung zu identifizieren.

Kundenidentifizierung in Deutschland

Die Aufgabe der Kundenidentifizierung hat die Bank in
Deutschland der Deutschen Post AG Ubertragen (sog.
Postldent-Verfahren). Zu dem Kontoer6ffnungsformu-
lar wird deshalb zusatzlich ein Postldent Coupon be-
noétigt, den der Kunde auf der Internetseite der Bank
(im Bereich ,Downloadcenter”) ausdrucken kann. Der
Coupon ist mit den Formularen zur Identitatsfeststel-

2.4.

2.5.

3.1.

3.2.

3.3.

lung bei einer beliebigen Postfiliale vorzulegen. Die
dort erhobenen Daten werden nicht bei der Deutschen
Post gespeichert. Bei der Durchfiihrung der Legiti-
mationsprufung durch die Deutsche Post werden nur
glltige Personalausweise oder Reisepasse anerkannt,
die den Voraussetzungen des § 1 Abs. 2 des Gesetzes
Uber Personalausweise bzw. des § 4 Abs. 1 des Pass-
gesetzes entsprechen.

Kundenidentifizierung im Ausland

Fir eine Kundenidentifizierung auBerhalb Deutsch-
lands muss sich der betreffende Kunde durch einen zu-
verlassigen Dritten im Sinne des Geldwaschegesetzes
identifizieren lassen. Sofern dies nicht per Postldent
0. a. moglich ist, gehoéren hierzu u.a. die Hausbank des
Kunden oder eine Botschaft/ein Konsulat.

Aufnahme der Handelsaktivitaten

Angebote des Kunden wird die Bank erst nach Besta-
tigung gegentber dem Kunden Uber seine erfolgte
Identifizierung und die Aufnahme seiner Kundendaten
entgegennehmen.

Besondere Regelungen fur Gemeinschaftskonten mit
Einzelverfigungsberechtigung (,0der-Konten“)

Die Bank bietet Gemeinschaftskonten ausschlieflich
mit Einzelverfligungsberechtigung an. Hierflr gelten
die nachfolgenden Regelungen.

Einzelverfigungsberechtigung

Jeder Kunde darf tGber das Gemeinschaftskonto ohne
Mitwirkung der anderen Kunden verfligen und zu Las-
ten des Gemeinschaftskontos alle mit der Kontofiih-
rung im Zusammenhang stehenden Vereinbarungen
treffen sowie das Gemeinschaftskonto und/oder Un-
terkonten auflésen, sofern nicht nachstehend etwas
anderes geregelt ist:

Erteilung und Widerruf von Vollmachten

Eine Kontovollmacht kann nur von allen Kunden, flr
die ein Gemeinschaftskonto gefuhrt wird, gemein-
schaftlich erteilt werden. Der Widerruf durch einen der
Kunden fiihrt zum Erléschen der Vollmacht. Uber ei-
nen Widerruf ist die Bank unverziglich und schriftlich
zu unterrichten.

Gesamtschuldnerische Haftung

Fir die Verbindlichkeiten aus den Gemeinschaftskon-
ten haften die Kunden als Gesamtschuldner, d.h. die
Bank kann von jedem einzelnen Kunden die Erfillung
samtlicher Anspriche fordern.
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Bank.:

Widerruf der Einzelverfigungsberechtigung

Jeder Kunde kann die Einzelverflgungsberechtigung
eines anderen Kunden jederzeit mit Wirkung fir die
Zukunft der Bank gegeniiber widerrufen. Uber den Wi-
derruf ist die Bank unverziglich und schriftlich zu un-
terrichten. Der Widerruf hat die sofortige Beendigung
der gesamten Geschéftsbeziehung zur Folge. Hiertuber
wird die Bank den anderen Kunden unverziglich un-
terrichten.

Kontoauszlige/Abrechnungen Uber Transaktionen
Samtliche Kontomitteilungen und -auszlge sowie
Abrechnungen Uber Transaktionen werden in das
elektronische Postfach des/der Kunden Ubermittelt,
sofern sie nicht als Bestandteil der Handelsplattform
zum Abrufen zur Verfigung stehen. Daher verzichten
der/die Kontoinhaber auf die Zusendung von Konto-
auszigen und Abrechnungen in Papierform. In der
Handelsplattform werden dem Kunden persoénliche
Dokumente online zur Verfligung gestellt, d.h. der Kun-
de kann sich die Unterlagen online ansehen, herunter-
laden und/oder ausdrucken. Die Bank ist berechtigt,
die hinterlegten Dokumente weiterhin postalisch oder
auf eine andere Weise dem Kunden zuzustellen, wenn
dies gesetzliche Vorgaben erforderlich machen oder
es aufgrund anderer Umstande zweckmaRig ist. Alle
anderen Mitteilungen kann die Bank stets an die um-
seitige Postanschrift richten. Kontoklindigungen wer-
den bei mehreren Kontoinhabern jedem Kontoinha-
ber zugeleitet, sofern die Kontoinhaber verschiedene
Postanschriften haben.

Kontoausziige werden auf Wunsch gegen ein im
Preis- und Leistungsverzeichnis der Bank festgelegtes
Entgelt an den im Kontoeroffnungsantrag als 1. Kon-
toinhaber (,1. Kontoinhaber“) bezeichneten Kunden
monatlich Gbermittelt. Wenn eine unmittelbare Be-
nachrichtigung geboten ist (z.B. bei der Nichtausfiih-
rung von Auftragen), wird die Bank die Mitteilung stets
in das in die Handelsplattform integrierte gemeinsame
elektronische Postfach der Kunden einstellen. Konto-
kiindigungen sowie die Ankindigung solcher Mafinah-
men werden jedoch jedem Kunden elektronisch sowie
schriftlich zugeleitet.

Regelung fiir den Todesfall eines Kunden

Nach dem Tode eines Kunden bleiben die Befugnisse
des/der anderen Kunden unverandert bestehen. Je-
doch kann/kénnen der/die Uberlebende/n Kunde/n
ohne Mitwirkung der Erben die Gemeinschaftskonten
auflésen. Die Rechte des Verstorbenen werden durch
dessen Erben gemeinschaftlich wahrgenommen. Das

3.7.

5.1.

Recht zum Widerruf der Einzelverfligungsberechtigung
steht jedoch jedem Erben allein zu. Widerruft ein Mit-
erbe, hat dies die sofortige Beendigung der gesamten
Geschaftsbeziehung zur Folge. Hierlber wird die Bank
den anderen Kunden unverziglich unterrichten. Jede
Verfligung Uber die Gemeinschaftskonten bedarf der
Mitwirkung des Miterben. Widerrufen samtliche Miter-
ben die Einzelverfigungsberechtigung eines Kunden,
hat dies die sofortige Beendigung der gesamten Ge-
schaftsbeziehung zur Folge. Hierliber wird die Bank
den anderen Kunden unverzuglich unterrichten.

Verfligungsberechtigung nach dem Tod des Kunden
Nach dem Tod des Kunden kann die Bank - bei Beste-
hen eines etwaigen positiven Saldos nach Abwicklung
aller mit dem Kunden abgeschlossenen Vertrage - zur
Klarung der Verflgungsberechtigung die Vorlegung
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeug-
nisses oder weiterer hierflir notwendiger Unterlagen
verlangen; fremdsprachige Unterlagen sind auf Verlan-
gen der Bank in deutscher Ubersetzung vorzulegen.
Die Bank kann auf die Vorlage eines Erbscheins oder
eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn ihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte
Abschrift der letztwilligen Verfligung (Testament, Erb-
vertrag) nebst zugehoriger Erdéffnungsniederschrift
vorgelegt wird. Die Bank darf denjenigen, der darin als
Erbe oder Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als
Berechtigten ansehen, ihn verfligen lassen und insbe-
sondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies
gilt nicht, wenn der Bank bekannt war, dass der dort
Genannte (z.B. nach Anfechtung oder wegen Nichtig-
keit des Testaments) nicht verfigungsberechtigt war,
oder wenn ihr dies infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt
geworden ist.

Verbindlichkeit von Buchungen

Geschaftsvorfalle (z.B. Zahlungen, Devisentransak-
tionen) werden nur an einem Buchungstag geméaf
Preis- und Leistungsverzeichnis verbucht. Erfolgen
Geschaftsvorfalle an einem Tag, der kein Buchungs-
tag ist, wird die Buchung erst am darauffolgenden Bu-
chungstag vorgenommen.

Bankgeheimnis und Bankauskunft

Bankgeheimnis

Die Bank ist zur Verschwiegenheit Uber alle kunden-
bezogenen Tatsachen und Wertungen verpflichtet, von
denen sie Kenntnis erlangt (Bankgeheimnis). Informa-
tionen Uber den Kunden darf die Bank nur weiterge-
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Bank.:

ben, wenn gesetzliche Bestimmungen dies gebieten
oder der Kunde eingewilligt hat oder die Bank zur Er-
teilung einer Bankauskunft befugt ist.

Bankauskunft

Eine Bankauskunft enthalt allgemein gehaltene Fest-
stellungen und Bemerkungen Uber die wirtschaftlichen
Verhaltnisse des Kunden, seine Kreditwilrdigkeit und
Zahlungsfahigkeit; betragsméafige Angaben Uber Kon-
tostande werden nicht gemacht.

Voraussetzung fur die Erteilung einer Bankauskunft
Die Bank ist befugt, Uber juristische Personen und
im Handelsregister eingetragene Kaufleute Bankaus-
kunfte zu erteilen, sofern sich die Anfrage auf ihre ge-
schaftliche Tatigkeit bezieht. Die Bank erteilt jedoch
keine Ausklnfte, wenn ihr eine anders lautende Wei-
sung des Kunden vorliegt. Bankausk(infte Gber andere
Personen, insbesondere Uber Privatkunden und Verei-
nigungen, erteilt die Bank nur dann, wenn diese gene-
rell oder im Einzelfall ausdricklich zugestimmt haben.
Eine Bankauskunft wird nur erteilt, wenn der Anfra-
gende ein berechtigtes Interesse an der gewiinschten
Auskunft glaubhaft dargelegt hat und kein Grund zu
der Annahme besteht, dass schutzwiirdige Belange
des Kunden der Auskunftserteilung entgegenstehen.

Empfanger von Bankausklnften

Bankauskunfte erteilt die Bank nur eigenen Kunden
sowie anderen Kreditinstituten fur deren Zwecke oder
die ihrer Kunden.

Haftung der Bank; Mitverschulden des Kunden

Haftungsgrundsatze

Die Bank haftet bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen
far jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Per-
sonen, die sie zur Erfullung ihrer Verpflichtungen
hinzuzieht. Soweit Sonderbedingungen fur einzelne
Geschaftsbeziehungen oder sonstige Vereinbarungen
etwas Abweichendes regeln, gehen diese Regelungen
vor. Hat der Kunde durch ein schuldhaftes Verhal-
ten (z.B. durch Verletzung der in Nummer 12 dieser
Geschaftsbedingungen aufgefihrten Mitwirkungs-
pflichten) zu der Entstehung eines Schadens beigetra-
gen, bestimmt sich nach den Grundsatzen des Mitver-
schuldens, in welchem Umfang Bank und Kunde den
Schaden zu tragen haben.

Haftung der Bank bei Kommissionsgeschaften
Die Bank haftet fir die ordnungsgemage Erflllung des
Ausfuhrungsgeschafts durch ihren Vertragspartner

6.3.

8.1.

8.2

8.3.

oder den Vertragspartner des Zwischenkommissio-
nars. Bis zum Abschluss eines Ausflihrungsgeschafts
haftet die Bank bei der Beauftragung eines Zwischen-
kommissionars nur fir dessen sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung.

Haftung bei Stérung des Betriebes

Die Bank haftet nicht fliir Schaden, die durch héhere
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder
durch sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkomm-
nisse (z.B. Streik, Verkehrsstérung, Verfligungen von
hoher Hand im In- oder Ausland) eintreten.

Grenzen der Aufrechnungsbefugnis des Kunden

Der Kunde kann gegen Forderungen der Bank nur auf-
rechnen, wenn seine Forderungen unbestritten oder
rechtskraftig festgestellt sind.

Mafgebliches Recht und Gerichtsstand bei
kaufméannischen und 6ffentlich-rechtlichen Kunden

Geltung deutschen Rechts

Ist der Kunde ein Kaufmann und ist die Geschéaftsbe-
ziehung zur Bank seinem Handelsgewerbe zuzurech-
nen, gilt fur die Geschaftsverbindung zwischen dem
Kunden und der Bank deutsches Recht. Ist der Kun-
de nicht Kaufmann, gilt fir die Geschaftsverbindung
zwischen dem Kunden und der Bank deutsches Recht,
es sei denn, dieses verweist auf eine auslandische
Rechtsordnung.

Gerichtsstand fur Inlandskunden

Ist der Kunde ein Kaufmann und ist die streitige Ge-
schaftsbeziehung dem Betrieb seines Handelsgewer-
bes zuzurechnen, so kann die Bank diesen Kunden
an dem fur die kontoflihrende Stelle zustandigen
Gericht oder bei einem anderen zustandigen Gericht
verklagen; dasselbe gilt fir eine juristische Person des
offentlichen Rechts und fur éffentlich-rechtliche Son-
dervermogen. Die Bank selbst kann von diesen Kun-
den nur an dem flr sie zustandigen Gericht verklagt
werden.

Gerichtsstand fir Auslandskunden

Die Gerichtsstandsvereinbarung gilt auch fur Kunden,
die im Ausland eine vergleichbare gewerbliche Tatig-
keit ausiben sowie flr auslandische Institutionen,
die mit inlandischen juristischen Personen des 6ffent-
lichen Rechts oder mit einem inlandischen 6ffentlich-
rechtlichen Sondervermégen vergleichbar sind.
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Bank.:

Rechnungsabschllsse bei Kontokorrentkonten
(Konten in laufender Rechnung)

Erteilung der Rechnungsabschllsse

Die Bank erteilt bei einem Kontokorrentkonto, sofern
nicht etwas anderes vereinbart ist, jeweils zum Ende
eines Kalenderquartals einen Rechnungsabschluss;
dabei werden die in diesem Zeitraum entstandenen
beiderseitigen Anspriiche (einschlielich der Zinsen
und Entgelte der Bank) verrechnet. Die Bank kann
auf den Saldo, der sich aus der Verrechnung ergibt,
Verzugszinsen nach Mafgabe des Preis- und Leis-
tungsverzeichnisses berechnen. Die Geltendmachung
eines weitergehenden Schadens bleibt vorbehalten.
Devisenpositionskonten einer Kontostammnummer
werden getrennt voneinander abgerechnet und nicht
untereinander saldiert.

Frist fur Einwendungen; Genehmigung

durch Schweigen

Einwendungen wegen Unrichtigkeit oder Unvollstan-
digkeit eines Rechnungsabschlusses hat der Kunde
spatestens vor Ablauf von sechs Wochen nach dessen
Zugang zu erheben; macht er seine Einwendungen
schriftlich geltend, genlgt die Absendung innerhalb
der Sechswochenfrist. Das Unterlassen rechtzei-
tiger Einwendungen gilt als Genehmigung. Auf diese
Folge wird die Bank bei Erteilung des Rechnungsab-
schlusses besonders hinweisen. Der Kunde kann auch
nach Fristablauf eine Berichtigung des Rechnungsab-
schlusses verlangen, muss dann aber beweisen, dass
zu Unrecht sein Konto belastet oder eine ihm zuste-
hende Gutschrift nicht erteilt wurde.

Storno- und Berichtigungsbuchungen der Bank

Vor Rechnungsabschluss

Fehlerhafte Gutschriften auf Kontokorrentkonten (zum
Beispiel wegen einer falschen Kontonummer) darf die
Bank bis zum nachsten Rechnungsabschluss durch
eine Belastungsbuchung rickgangig machen, soweit
ihr ein Ruckzahlungsanspruch gegen den Kunden zu-
steht (Stornobuchung); der Kunde kann in diesem Fall
gegen die Belastungsbuchung nicht einwenden, dass
er in Hohe der Gutschrift bereits verfligt hat.

Nach Rechnungsabschluss

Stellt die Bank eine fehlerhafte Gutschrift erst nach
einem Rechnungsabschluss fest und steht ihr ein
Riickzahlungsanspruch gegen den Kunden zu, so wird
sie in Hohe ihres Anspruchs sein Konto belasten (Be-
richtigungsbuchung). Erhebt der Kunde gegen die Be-
richtigungsbuchung Einwendungen, so wird die Bank

10.3.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

den Betrag dem Konto wieder gutschreiben und ihren
Ruckzahlungsanspruch gesondert geltend machen.

Information des Kunden; Zinsberechnung

Uber Storno- und Berichtigungsbuchungen wird die
Bank den Kunden unverzuglich unterrichten. Die Bu-
chungen nimmt die Bank hinsichtlich der Zinsberech-
nung rickwirkend zu dem Tag vor, an dem die fehler-
hafte Buchung durchgeflihrt wurde.

Fremdwahrungsgeschafte und Risiken bei
Fremdwahrungskonten

Auftragsausfiihrung bei Eréffnung von Fremdwah-
rungskonten oder Devisenpositionskonten
Devisenpositionskonten des Kunden dienen dazu,
Zahlungen der Bank an den Kunden und Verfligungen
des Kunden Uber Guthaben bei der Bank in fremder
Wahrung bargeldlos abzuwickeln. Sofern der Kunde ei-
nen Auftrag fir/in einer Wahrung aufgibt, fur die noch
kein Devisenpositionskonto gefuhrt wird, wird die Bank
fir ihn ein neues Devisenpositionskonto unter seiner
Kontostammnummer in der oder den entsprechenden
Wahrung/en eréffnen.

Gutschriften bei Fremdwahrungsgeschaften

mit dem Kunden

Schlielt die Bank mit dem Kunden ein Geschaft (zum
Beispiel ein Devisengeschaft) ab, aus dem sie die Ver-
schaffung eines Betrags in fremder Wahrung schuldet,
wird sie ihre Fremdwahrungsverbindlichkeit durch Gut-
schrift auf dem Konto des Kunden in dieser Wahrung
erflllen, sofern nicht etwas anderes vereinbart ist.

Vorubergehende Beschrankung der Leistung

durch die Bank

Die Verpflichtung der Bank zur Ausfuhrung einer Ver-
figung zulasten eines Fremdwahrungsguthabens
(Nr. 11.1) oder zur Erflillung einer Fremdwahrungs-
verbindlichkeit (Nr. 11.2) ist in dem Umfang und so
lange ausgesetzt, wie die Bank in der Wahrung, auf
die das Fremdwahrungsguthaben oder die Verbind-
lichkeit lautet, wegen politisch bedingter MaBnahmen
oder Ereignisse im Lande dieser Wahrung nicht oder
nur eingeschrankt verfligen kann. In dem Umfang und
solange diese MaRnahmen oder Ereignisse andauern,
ist die Bank auch nicht zu einer Erfillung an einem an-
deren Ort auBerhalb des Landes der Wahrung, in einer
anderen Wahrung (auch nicht in EUR) oder durch An-
schaffung von Bargeld verpflichtet. Die Verpflichtung
der Bank zur Ausfliihrung einer Verfugung zu Lasten
eines Fremdwahrungsguthabens ist dagegen nicht
ausgesetzt, wenn sie die Bank vollstandig im eigenen
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Haus ausfihren kann. Das Recht des Kunden und der
Bank, fallige gegenseitige Forderungen in derselben
Wahrung miteinander zu verrechnen, bleibt von den
vorstehenden Regelungen unberuhrt.

Umrechnungskurs

Die Bestimmung des Umrechnungskurses bei Fremd-
wahrungsgeschaften ergibt sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis der Bank.

Mitwirkungspflichten des Kunden

Anderungen von Name oder Anschrift oder einer
gegenuber der Bank erteilten Vertretungsmacht

Zur ordnungsgemafen Abwicklung des Geschaftsver-
kehrs ist es erforderlich, dass der Kunde der Bank
Anderungen seines Namens und seiner Anschrift, die
Anderung mafgeblicher Kontoverbindungen sowie
das Erldschen oder die Anderung einer gegeniiber der
Bank erteilten Vertretungsmacht (insbesondere einer
Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese Mitteilungs-
pflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht
in ein offentliches Register (zum Beispiel in das Han-
delsregister) eingetragen wird.

Klarheit von Auftragen

Auftrége jeder Art mussen ihren Inhalt zweifelsfrei er-
kennen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrage
kénnen Ruckfragen zur Folge haben, die zu Verzdge-
rungen fiihren kénnen. Anderungen, Bestatigungen
oder Wiederholungen von Auftragen mussen als sol-
che gekennzeichnet sein.

Besonderer Hinweis bei Eilbedirftigkeit der
Ausflihrung eines Auftrags

Halt der Kunde bei der Ausfiihrung eines Auftrags be-
sondere Eile fur notig, hat er dies der Bank gesondert
mitzuteilen.

Prifung und Einwendungen bei Mitteilungen der Bank
Der Kunde hat Kontoauszlige und Anzeigen Uber die
Ausflhrung von Auftragen auf ihre Richtigkeit und Voll-
standigkeit unverzlglich zu Uberprifen und etwaige
Einwendungen unverzlglich zu erheben.

Benachrichtigung der Bank bei Ausbleiben von
Mitteilungen

Falls Kontoausziige dem Kunden nicht zugehen, muss
er die Bank unverzlglich benachrichtigen. Die Benach-
richtigungspflicht besteht auch beim Ausbleiben ande-
rer Mitteilungen, deren Eingang der Kunde erwartet.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.

14.1.

14.2.

Kundigungsrechte des Kunden

Jederzeitiges Kuindigungsrecht

Der Kunde kann die gesamte Geschaftsverbindung
oder einzelne Geschaftsbeziehungen (zum Beispiel
ein in einer bestimmten Wahrung gefluhrtes Margin-
konto), fur die weder eine Laufzeit noch eine abwei-
chende Kindigungsregelung vereinbart ist, jederzeit
ohne Einhaltung einer Kundigungsfrist kiindigen.

Kindigung aus wichtigem Grund

Eine fristlose Kindigung kann nur dann ausgespro-
chen werden, wenn hierfur ein wichtiger Grund vorliegt,
der es dem Kunden, auch unter Berlcksichtigung der
berechtigten Belange der Bank, unzumutbar werden
|asst, die Geschéaftsbeziehung fortzusetzen.

Gesetzliche Kundigungsrechte
Gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberihrt.

Kindigungsrechte der Bank

Kindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist

Die Bank kann die gesamte Geschaftsverbindung oder
einzelne Geschaftsbeziehungen jederzeit unter Einhal-
tung einer angemessenen Kindigungsfrist kiundigen.
Bei der Bemessung der Kiindigungsfrist wird die Bank
auf die berechtigten Belange des Kunden Ruicksicht
nehmen. Fir die Kindigung der Fihrung von lau-
fenden Konten betragt die Kindigungsfrist mindes-
tens sechs Wochen.

Kindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung
einer Kundigungsfrist

Eine fristlose Kundigung der gesamten Geschafts-
verbindung oder einzelner Geschaftsbeziehungen ist
zulassig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, der der
Bank, auch unter Berlcksichtigung der berechtigten
Belange des Kunden, deren Fortsetzung unzumutbar
werden lasst.

Besteht der wichtige Grund in der Verletzung einer ver-
traglichen Pflicht, ist die Kiindigung erst nach erfolg-
losem Ablauf einer zur Abhilfe bestimmten angemes-
senen Frist oder nach erfolgloser Abmahnung zulassig,
es sei denn, dies ist wegen der Besonderheiten des
Einzelfalles (§ 323 Absatze 2 und 3 des Burgerlichen
Gesetzbuches) entbehrlich.

1 07



EX

15.

16.

17.
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Hinweis auf Mitgliedschaft in einer
Sicherungseinrichtung

Die Bank gehort der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (,EdW*), Postfach 04
0347,10062 Berlin an. Die EdW ist eine durch das Ein-
lagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
vom 16. Juli 1998 geschaffene Einrichtung zur Siche-
rung der Anspriiche von Anlegern, die im &ffentlichen
Auftrag die Entschadigung von Anlegern nach dem
genannten Gesetz vornimmt und Verbindlichkeiten
aus Wertpapiergeschaften bis zu 90% ihres Wertes,
maximal jedoch jeweils 20.000,00 EUR pro Glaubiger
schutzt. Der Entschadigungsanspruch besteht nicht,
soweit Gelder nicht auf die Wahrung eines Staates des
Europaischen Wirtschaftsraumes oder auf EUR lauten.
Von der Bank ausgegebene Inhaber- und Orderschuld-
verschreibungen sowie Verbindlichkeiten aus eigenen
Wechseln werden von der EdW nicht geschutzt. Auch
Anspriiche auf Schadensersatz aus Beratungsfehlern
sind nicht abgedeckt. Soweit die Entschadigungsein-
richtung oder ein von ihr Beauftragter Zahlungen an ei-
nen Kunden leistet, gehen dessen Forderungen gegen
die Bank in entsprechender Hohe Zug um Zug auf die
Entschadigungseinrichtung tber. Entsprechendes gilt,
wenn die Entschadigungseinrichtung die Zahlungen
mangels Weisung eines Kunden auf ein Konto leitet,
das zu seinen Gunsten er6ffnet wird. Die Bank ist be-
fugt, der Entschadigungseinrichtung oder einem von
ihr Beauftragten alle in diesem Zusammenhang er-
forderlichen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen zur
Verfligung zu stellen. Nicht geschutzt sind Anleger wie
beispielsweise Kreditinstitute und Finanzdienstleister,
Versicherungsunternehmen, mittlere und grofe Kapi-
talgesellschaften sowie Unternehmen der 6ffentlichen
Hand (vgl. hierzu § 3 des Einlagensicherungs- und An-
legerentschadigungsgesetzes).

Datenschutz

Die Bank speichert die Daten des Kunden, die fir die
ordnungsgemafie Abwicklung des Geschéftsverkehrs
notwendig sind. Die Bank verarbeitet diese Daten zur
Durchfihrung des Vertrages und der Pflege der lau-
fenden Kundenbeziehung. Die Bank ist berechtigt,
Kundendaten an denjenigen Vertriebspartner der
Bank zuzufuhren, welcher der Bank den Kunden ver-
mittelt hat sowie an das Callcenter der Bank.

Pfandrecht der Bank

Einigung Uber das Pfandrecht
Der Kunde und die Bank sind sich dartber einig, dass

17.2.

18.

19.

20.

die Bank ein Pfandrecht an allen Ansprichen erwirbt,
die dem Kunden gegen die Bank aus der bankmagigen
Geschaftsverbindung zustehen oder kiinftig zustehen
werden (zum Beispiel Zahlungsanspriiche nach Ziffer
10 der Sonderbedingungen flr Devisengeschafte).

Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht dient der Sicherung aller bestehenden,
kinftigen und bedingten Anspriiche, die der Bank ge-
gen den Kunden aus der bankméagigen Geschaftsver-
bindung zustehen. Hat der Kunde gegentber der Bank
eine Haftung fiir Verbindlichkeiten eines anderen Kun-
den der Bank Ubernommen (zum Beispiel als Burge),
so sichert das Pfandrecht die aus der Haftungsuber-
nahme folgende Schuld jedoch erst ab ihrer Falligkeit.

Verbot der Abtretung oder Pfandung

Die Abtretung und/oder Verpfandung der Anspriiche
des Kunden gegen die Bank aus der Geschaftsbezie-
hung ist ausgeschlossen.

Ubertragung der Geschéftsverbindung

Die Bank kann die gesamte Geschaftsverbindung
oder einzelne Teile der Geschéaftsverbindung mit dem
Kunden und die sich hieraus ergebenen Rechte und
Pflichten auf ein anderes Unternehmen uUbertragen.
Die Bank wird den Kunden (iber eine solche Ubertra-
gung rechtzeitig, mindestens jedoch 6 Wochen zuvor,
informieren. In einem solchen Fall ist der Kunde nach
der Ankiindigung einer solchen Ubertragung durch die
Bank berechtigt, seine Geschéaftsbeziehung mit der
Bank sofort zu beenden.

Provisionen an Vertriebspartner

Die Bank weist darauf hin, dass sie mit ihren Vertrieb-
spartnern Vereinbarungen Uber die Zuflhrung von
Kunden unterhalt. Unter diesen Vereinbarungen ist die
Bank zur Zahlung von Zuflhrungsprovisionen an die
Vertriebspartner verpflichtet. Die Hohe dieser Provisi-
onen hangt dabei von Art und Umfang der von dem zu-
geflihrten Kunden getatigten Transaktionen sowie von
dem betreffenden Vertriebspartner selbst ab. Weitere
Auskiinfte Gber Art und Umfang dieser Provisionszah-
lungen stellt die Bank dem Kunden auf Nachfrage zur
Verfagung.
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EX Bank.:

Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG - Teil 2

Dieser Teil der AGB betrifft Geschafte (,Hebelgeschéafte), bei denen der Kunde in Bezug auf Devisen, Wertpapiere, Wertpapierkorbe, Ak-
tien- oder andere Indizes, Staatspapiere, Basis- und Edelmetalle und Waren (,Basiswerte“) gegen Stellung von Sicherheit in Form einer
Margin gehebelte Kauf- oder Verkaufspositionen betreffend den Basiswert eingeht. Die von der Bank angebotenen Kontrakte werden

als ,Hebelprodukte“ bezeichnet.

1. 1. Aligemeine Hinweise Kunden mehrere Marginkonten geflihrt, dann werden
diese Marginkonten von der Bank separat und eigen-
1.1.  Generelle Bestimmungen betreffend Hebelgeschafte stéandig behandelt. Ein automatischer Transfer von
(a) Keine der beiden Parteien Margin zwischen den Konten findet nicht statt. Das
(i) erwirbt ein dingliches Recht an oder Recht zum ef- heift, dass ein Marginkonto nicht der Marginhinter-
fektiven Erwerb oder zur VerduRerung der Basiswerte legung eines anderen Marginkontos dient. Dasselbe
eines Hebelproduktes; oder gilt, wenn die Bank auf Wunsch des Kunden flr eine
(ii) ist verpflichtet zum Halten oder der Lieferung oder Produktgruppe mehrere Marginkonten (z.B. in unter-
Abnahme der Basiswerte. schiedlicher Wahrung) anlegt.
(b) Die Rechte und Verpflichtungen der einzelnen
Parteien aus dem jeweiligen Geschéaft bestehen im 1.4.  Ausfuhrung
Wesentlichen in der Leistung und dem Empfang von Die Bank wird bei Geschaften in Hebelprodukten in
Zahlungen im Rahmen der Bestimmungen der vorlie- der Regel die Gegenpartei des Kunden (siehe unten
genden Allgemeinen Geschéaftsbedingungen sowie der 4). Nur im Ausnahmefall fihrt sie Kundenauftrage als
einzelnen Ausfihrungsanzeigen; Kommissionarin aus (siehe unten 3.)
(c) Jedes mit der Bank geschlossene Geschaft wird
taggleich zu seiner Er6ffnung durch ein gegenlaufiges 1.5.  Steuern und andere Aufwendungen
Geschaft des Kunden, durch den automatischen Roll- Die Bank ist berechtigt, alle Steuern, deren Abzug oder
Over durch die Bank oder durch Auslibung des Rechts Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist, dem Kunden
der Bank zur SchlieBung aus besonderen Griinden abzuziehen oder einzubehalten. Dieses gilt auch bei
wieder geschlossen, d.h. glattgestellt. allen anderen Aufwendungen (Dividenden oder Bar-
ausgleiche), die der Bank im Zusammenhang mit den
1.2. Handelszeiten jeweiligen Kontrakten billigerweise entstehen, sowie
Die Handelszeiten sind produktabhangig, und be- auch kunftig zahlbare Steuern oder Gebuhren, die auf
schranken sich bei einigen Produkten ausschlieflich Differenzgeschéafte erhoben werden.
auf die Offnungszeiten der Referenzmarkte, an wel-
chen der Basiswert gehandelt wird. Die Handelszeiten 2. Kursinformationen
fir die einzelnen Hebelprodukte sind der Handelsplatt-
form zu entnehmen. 2.1.  Verbindlichkeit der Kursangaben
Die im Kurschart, in der Kursliste, in der Liste der of-
1.3. Referenzkonto fenen Positionen, im Kursfenster, im Orderticket oder
a) Benennung des Referenzkontos: Quick-Trade von der Bank angezeigten Kurse kdnnen
Der Kunde ist verpflichtet, der Bank im Rahmen seines zu bestimmten Zeiten (sehr volatilen oder illiquiden
Antrages auf Eréffnung eines Handelskontos fiir He- Markten) von den an den Referenzmarkten gehandel-
belgeschafte (,Marginkonto*) ein eigenes Konto zu be- ten Kursen abweichen.
nennen, das der Kunde bei einem dritten Kreditinstitut
unterhalt (,Referenzkonto®). Die Bank wird etwaige 2.2.  Verzdgerte Kursstellung nach Bérsenschluss

Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG (Stand: 04. Mai 2009)

Auszahlungen ausschlielich auf das Referenzkonto
des Kunden vornehmen.

b) Keine Verrechnung der einzelnen Konten

Die Bank hat einzelne Hebelprodukte zu Produktgrup-
pen zusammengefasst. Fur jede Produktgruppe ist ein
separates Marginkonto erforderlich. Werden fir den

Halt der Kunde Positionen Uber den Bérsenschluss
hinweg, so wird diese Position zum so genannten ,Bor-
senschlusskurs” bewertet. Zeitweise kann es durch
die Berechnung dieses Kurses zu Verzogerungen auf
Seiten des Marktes kommen. Die Bank tbernimmt kei-
ne Haftung fur daraus entstehende Schaden fiir den
Kunden, falls dadurch seine Margin in der Art aufge-
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3.1

3.2.
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braucht wurde, dass der Margin-Watcher (vgl. Ziffer
5.10) alle offenen Positionen zum nachst handelbaren
Kurs glattstellt.

Korrektur fehlerhafter Kursstellungen

Falls die Kursstellung eines Basiswertes, aufgrund de-
rer der Kunde eine Einzeltransaktion eingegangen ist,
durch den Referenzmarkt, an der der entsprechende
Basiswert gehandelt wurde, als fehlerhaft gemeldet
und das Handelsgeschaft durch den Referenzmarkt
fr nichtig erklart wird, hat die Bank das Recht, nicht
jedoch die Verpflichtung:

a) die Kundenposition mit der fehlerhaften Kursstel-
lung zu stornieren und das Marginkonto des Kunden
entsprechend zu korrigieren und ggf.

b) samtliche zu dieser Kundenposition in Beziehung
stehende Handelsaktivitaten - unabhangig davon, ob
diese durch den Kunden selbst oder durch die Bank
getatigt wurden - zu stornieren und das Marginkonto
des Kunden entsprechend zu korrigieren.

Kommissionsgeschéafte

Ausfuhrung und Buchung der Geschéafte

Die Bank flhrt Auftrage ihres Kunden mit je einem
Transaktionsvolumen von mehr als EUR 100.000.000
(oder einem entsprechenden Betrag in einer anderen
Wahrung) zum Erwerb und zur Verduferung von He-
belprodukten mangels abweichender Vereinbarung als
Kommissionarin aus. Bei geringeren Volumina erfolgt
eine Ausflhrung als Kommissionsgeschaft nur auf-
grund gesonderter Vereinbarung.

Zur Ausfuhrung des Kommissionsgeschafts schlief3t
die Bank fir Rechnung des Kunden mit einem an-
deren Marktteilnehmer ein Erwerbs- oder Veraufe-
rungsgeschaft (,Ausfuhrungsgeschaft’) ab oder sie
beauftragt einen anderen Kommissionar (,Zwischen-
kommissionar®), ein Ausfihrungsgeschaft abzuschlie-
Ben. Der Kunde weist jeden Auftrag einer bestimmten
Kontostammnummer zu.

Festsetzung von Preisgrenzen

Bei der Erteilung von Kommissionsauftragen kann der
Kunde der Bank Preisgrenzen fiir das Ausflihrungsge-
schaft vorgeben.

Geschafte mit der Bank als Kontrahentin

Ausfuhrung und Buchung der Geschafte

Die Bank wird bei den Hebelgeschaften als Kontrahen-
tin der Kunden tatig, soweit sie nicht entsprechend der
Regelung gemaf der vorstehenden Ziffer 3. ausnahms-

4.2.

4.3.

4.4,

weise als Kommissionarin tatig wird. Dies bedeutet,
dass die Bank die Hebelgeschafte mit den Kunden im
eigenen Namen und auf eigene Rechnung abschliefit.
Eine Vermittlung von Hebelprodukten durch die Bank
findet nicht statt.

Stellen der Kurse - Aufforderung zur Abgabe von
Angeboten

Die Bank wird fur die in der Handelsplattform angege-
benen Hebelprodukte Kurse fur Long- oder Short-Po-
sitionen stellen, zu denen sie grundsatzlich bereit ist,
mit dem Kunden Hebelgeschafte abzuschliefen.

Diese Bekanntgabe der Kurse durch die Bank ist als
Aufforderung an die Kunden der Bank zu verstehen,
verbindliche Angebote zum Abschluss von Hebelge-
schaften flr ein vom Kunden zu bestimmendes Mar-
ginkonto abzugeben.

Die Bank wird fur die von den Kunden abgeschlos-
senen Hebelgeschafte wahrend des Geschaftstages
laufende Kurse mitteilen.

Annahme des Kundenangebotes / Gegenangebot der
Bank

Der Vertrag kommt zustande, indem die Bank dem
Kunden eine Annahmeerklarung elektronisch oder in
Ausnahmeféallen per Telefon Ubermittelt. Auf die Son-
derbedingungen fir die Fernkommunikation mit der
Bank wird ausdrucklich hingewiesen. Nimmt die Bank
das Angebot des Kunden an, kommt der Kontrakt zwi-
schen der Bank und dem Kunden zustande und die
Bank wird die neu eréffnete Position des Kunden zu-
sammen mit den bereits zuvor erdffneten Positionen
in der jeweiligen Kontoflihrungswahrung ausweisen.

Die Bank ist jederzeit berechtigt, ein Angebot des
Kunden zurlickzuweisen. Darliber hinaus ist die Bank
berechtigt, nach Eingang des Kundenantrages einen
veranderten Kurs zu quotieren, der von dem urspriing-
lich quotierten Kontraktkurs abweicht. Dies ist bei-
spielsweise zur Nachtzeit oder bei Handel in illiquiden
Markten moglich, oder wenn der Kunde einen Auftrag
auBerhalb des normalen Handelsumfangs erteilt oder
um zwischenzeitliche Anderungen in der Marktlage zu
berlcksichtigen. Dem Kunden steht es frei, nach ei-
genem Ermessen den geanderten Kurs der Bank zu
akzeptieren oder abzulehnen.

Kundenangebot, das von den von der Bank angebote-
nen Spezifikationen abweicht

Falls der Kunde einen Antrag fur eine Einzeltransakti-
on erteilen will, der von den von der Bank angebote-
nen Spezifikationen abweicht (z.B. abweichendes Kon-
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traktvolumen), wird die Bank dem Kunden mitteilen,
ob und zu welchen Konditionen sie bereit ist, eine dem
Kundenangebot entsprechende Einzeltransaktion mit
diesem abzuschlieRen. Es steht im freien Ermessen
des Kunden, ob er die von der Bank gestellten Konditi-
onen akzeptiert. Der Kunde ist nicht verpflichtet, Antra-
ge aufrechtzuerhalten, fur die die Bank ihm mitgeteilt
hat, dass sie besonderen Bedingungen unterliegen.

Gultigkeit unbefristeter und unbedingter Auftrage

Ein ohne ausdrickliche Bestimmung der Gultigkeits-
dauer erteilter Antrag zum Abschluss von Einzeltrans-
aktionen, mit Ausnahme von Antrégen in Form von
Markt-Ordern,  Stop-Loss-Ordern,  Stop-Buy-Ordern,
Trailing Stop-Ordern und Limit-Ordern, gilt nur fir den
Tag der Antragserteilung.

Marginkonto / Erfordernis ausreichenden Guthabens

Marginkonto

Zum Zweck der Leistung der in Ziffer 5.2 genannten
Sicherheit er6ffnet der Kunde bei der Bank ein Sicher-
heitenkonto (,Marginkonto®) bzw. mehrere Marginkon-
ten in unterschiedlicher Wahrung oder fur unterschied-
liche Produktgruppen. Vorbehaltlich anders lautender
Regelungen ist die Bank nicht verpflichtet, dem Kun-
den fir Guthaben auf Marginkonten Zinsen zu zahlen.

Sicherheitsleistung des Kunden

Der Kunde hat fir die von ihm getatigten Hebel-
geschafte eine Sicherheitsleistung (“Margin“) zu
erbringen. Die erste Margin wird bei Beginn der Ge-
schaftsbeziehung vom Kunden auf sein bei der Bank
geflhrtes Marginkonto Uberwiesen (vgl. zum Zwecke
der Uberweisung die aktuelle Korrespondenzbanken-
liste im Preis- und Leistungsverzeichnis der Bank).
Die Margin kann in einer oder mehreren der im Preis-
und Leistungsverzeichnis genannten zuldssigen Kon-
tenwahrungen erbracht werden. Andere Wahrungen
werden abzuglich eines Bearbeitungsentgelts in Euro
oder auf Wunsch des Kunden in eine andere Kon-
towahrung umgerechnet. Die Héhe der vom Kunden
geleisteten Margin bestimmt seinen Handelsrahmen.
Ein Hebelgeschaft wird die Bank mit dem Kunden nur
abschlielen, wenn die hierflr erforderliche Mindest-
Margin zur Verfligung steht. Die Bank ist bei veran-
derter Risikolage, d.h. insbesondere infolge politischer
Umstande oder soweit andere Banken ihre Margin-
Anforderungen andern, berechtigt, vom Kunden eine
héhere Mindest-Margin zu verlangen. Die Anpassung
und ihr Wirksamwerden werden dem Kunden Uber die
Handelsplattform mitgeteilt.

5.3.

5.4.

5.5.

Margin-Guthaben

Die Bank wird in ihren Blichern die auf den Namen
des Kunden lautenden Marginkonten in der jeweiligen
Kontowahrung fuhren. Jedes Marginkonto wird unter
einer separaten Kontostammnummer gefiihrt. Die
vom Kunden geleistete Margin wird auf dem Konto
als Guthaben in dieser Wahrung (“Margin-Guthaben*)
ausgewiesen. Das Margin-Guthaben wird durch unter
der jeweiligen Stammnummer realisierte Gewinne
bzw. Verluste aus einzelnen Hebelgeschaften (“Einzel-
transaktionen®) erhoht bzw. reduziert.

Ausreichendes Margin-Guthaben

Zum Zeitpunkt des Abschlusses einer jeden Einzel-
transaktion muss das Marginkonto des Kunden eine
positive Netto-Marginposition gemaf Ziffer 5.5 auf-
weisen, die mindestens dem Marginprozentsatz x
Er6ffnungskurs des betreffenden Hebelproduktes x
Kontraktmenge entspricht. Die Bank wird ein Ange-
bot auf Abschluss einer Einzeltransaktion unter einer
Kontostammnummer nur annehmen, wenn die Netto-
Marginposition des Kunden unter dieser Kontostamm-
nummer ausreichend ist. Ein Anspruch des Kunden
auf teilweise Ausflihrung besteht nicht. Der Kunde
kann jedoch ggf. eine geringere Kontraktmenge wah-
len. Uber die Nichtannahme des Angebots mangels
ausreichender positiver Netto-Marginposition wird die
Bank den Kunden unverziglich unterrichten.

Berechnung der Netto-Marginposition

Die Bank ermittelt standig denjenigen Anteil der vom
Kunden hinterlegten Margin, der noch nicht zur Unter-
legung von vorher getatigten und noch nicht wieder
geschlossenen Einzeltransaktionen verwendet worden
ist (,,positive Netto-Marginposition®). Die Netto-Margin-
position ergibt sich aus der Differenz aus

a) der Summe aus

(i) dem aktuellen Margin-Guthaben unter dieser Konto-
stammnummer und

(ii) der Summe aus den unter einer Kontostammnum-
mer geflihrten realisierten aber noch nicht auf das
Marginkonto Ubertragenen zum aktuellen Kurs (siehe
Handelsplattform) in Kontowahrung konvertierten Ge-
winnen aus geschlossenen Einzeltransaktionen und
(iii) der Summe aus den zum aktuellen Kurs in Kon-
towahrung konvertierten auf Basis des aktuellen
Kurses ermittelten hypothetischen, noch nicht rea-
lisierten Gewinnen aus noch nicht durch Gegenge-
schafte geschlossenen Einzeltransaktionen

abzuglich
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(b) der Summe aus

(i) den unter einer Kontostammnummer gefuhrten rea-
lisierten aber noch nicht auf das Marginkonto tbertra-
genen zum aktuellen Kurs (siehe Handelsplattform) in
Kontowahrung konvertierten Verlusten aus geschlos-
senen Einzeltransaktionen und

(ii) den zum aktuellen Kurs in Kontowahrung konver-
tierten auf Basis des aktuellen Kurses ermittelten
hypothetischen, noch nicht realisierten Verlusten aus
noch nicht durch Gegengeschafte geschlossenen Ein-
zeltransaktionen.

Die Bank wird dem Kunden jederzeit auf der Handels-
plattform anzeigen, ob und in welchem Umfang die
unter einer Kontostammnummer vorhandene Netto-
Marginposition positiv bzw. negativ ist, und ob somit
weitere Einzeltransaktionen erlaubt sind.

Behandlung mehrerer Marginkonten

Die Bestimmungen fir die Marginberechnung hin-
sichtlich aller mit der Bank getatigten Geschafte gel-
ten kumulativ, d.h. es findet eine Verrechnung der
Marginanforderungen der verschiedenen mit der Bank
getatigten Geschafte jeweils flr ein Marginkonto statt.
Die vom Kunden insgesamt zu leistende Margin ist die
Summe aller einzelnen von ihm zu leistenden Margins
je Marginkonto.

Verpflichtung des Kunden, jederzeit ausreichende
Margin zu halten

Mit Wirkung vom Zeitpunkt des Abschluss eines He-
belgeschaftes und wahrend der gesamten Laufzeit
des Geschaftes, d.h. bis zur endgultigen Glattstellung
der Position durch den Kunden oder die Bank ist der
Kunde verpflichtet, eine Margin auf dem Konto zu un-
terhalten, die wenigstens dem Gesamtwert des Mar-
ginprozentsatzes x dem jeweils aktuellen Kontraktkurs
x der Kontraktmenge hinsichtlich sdmtlicher offener
Positionen aus den Geschéaften und damit im Zusam-
menhang stehenden Wahrungsgeschaften auf dem
Konto entspricht. Der jeweilige Marginbetrag auf dem
Konto ist so festgelegt, als ob Zahlungen, die nach
diesen Geschaftsbedingungen oder sonstiger Margi-
nanforderungen aus anderen Geschaften fallig sind,
laufend berechnet und wahrend des Tages je nach
Sachlage auf der Grundlage des jeweiligen Kaufkurses
oder zugrunde liegenden Kontraktkurses vom Konto
abgezogen werden wirden.

Abhéangigkeit der Margin-Hohe von Marktbewegungen
Die sich aus dieser Vereinbarung ergebenden Ver-
pflichtungen des Kunden, u.a. die Verpflichtung zur
jederzeitigen Aufrechterhaltung der erforderlichen

5.9.

5.10.

6.1.

Margin, bestehen unabhangig von den Handelszeiten
der Bank rund um die Uhr. So kénnen zum Beispiel
Kursbewegungen jederzeit zu erh6htem Marginbedarf
flhren und zwar auch dann, wenn der fir den Basis-
wert relevante Referenzmarkt geschlossen ist.

Die Marginanforderungen erhéhen sich vor Ende der
Handelszeiten des jeweiligen Referenzmarktes. Die ge-
naue Hohe kann aus der Kursliste, welche sich auf der
Handelsplattform befindet, fir den Kunden ersichtlich
werden. Ebenfalls kann der Kunde die Handelszeiten
der einzelnen Positionen einsehen.

Margintberwachung durch den Kunden / Nach-
schussleistung

Dem Kunden werden durch den Online-Zugriff auf sein
Handelskonto hinreichende Informationen zur Verfu-
gung gestellt, um ihm die Berechnung der erforder-
lichen Margin und die Uberwachung seiner Positionen
zu ermoglichen.

Der Kunde wird darauf hingewiesen, dass sich die
Marginprozentsatze nach billigem Ermessen erhdhen
kénnen.

Die Bank wird den Gesamtbetrag der Margin, die vom
Kunden zu leisten ist, in der Basiswahrung unter Riick-
griff auf den entsprechenden Wechselkurs angeben.
Gegebenenfalls hat der Kunde einen Nachschuss zu
leisten.

Die Bank gibt zu bedenken, dass Zahlungseingange
auf das Handelskonto eine erforderliche Zeit bendti-
gen.

Margin-Watcher keine Garantie gegen Nachschuss-
pflicht

Die Bank zeigt dem Kunden fir jeweils ein Margin-Kon-
to an, ob die von ihm hinterlegte Margin ausreichend
ist, und wann die Margin droht, die erforderliche Hohe
zu unterschreiten (,Margin-Watcher“). Eine Garantie
der Bank, dass die Margin stets ausreichend sein wird
bzw. keine Nachschusspflicht eintreten kann, ist hier-
mit nicht verbunden.

Ausschluss effektiver Lieferung / Glattstellung eines
Hebelgeschaftes

Ausschluss effektiver Lieferung

Eine effektive Lieferung der Basiswerte der Hebelge-
schafte ist nach Mafgabe der folgenden Bestimmun-
gen ausgeschlossen.
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6.2.

6.3.

6.4.

Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG (Stand: 04. Mai 2009)

Bank.:

Glattstellung eines Geschaftes

Ein Geschaft wird taggleich durch ein gegenlaufiges
Geschaft wieder geschlossen, d.h. glattgestellt. Die
Glattstellung wird entweder von dem Kunden veran-
lasst (siehe Ziffer 6.3) oder durch die Bank, entweder
in Form eines Roll-Over (siehe Ziffer 6.4) bzw. einer
endglltigen zwangsweisen Glattstellung (siehe Ziffer
6.5).

Glattstellung durch den Kunden

Die Glattstellung erfolgt durch Abschluss eines Ge-
schéaftes auf dem Konto des Kunden, welches dazu
fuhrt, dass der Kunde in demselben Basiswert eine
Long-Position und eine Short-Position hat, d.h. im Fal-
le einer bestehenden Long-Position durch Abschluss
eines Gegen-Hebelgeschaftes Gber eine Short-Position
(und umgekehrt) Uber die gleiche Kontraktmenge und
fir denselben Basiswert.

Roll-Over

Soweit der Kunde nicht selbst ein Glattstellungsge-
schaft vornimmt, und falls die Bank nicht von ihrem
Recht gemaR Ziffer 6.5 Gebrauch macht, wird die
Bank automatisch jede offene Position zum Ge-
schaftsschluss schlieen (sog. SchlieRgeschaft) und
einen Roll-Over vornehmen, und zwar so lange, bis der
Kunde selbst die Glattstellung vornimmt. Das Schlief3-
geschaft erfolgt zu dem Roll-Over Kurs. Dieser wird
von der Bank nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Berucksichtigung der Marktlage festgelegt (sie-
he Preis- und Leistungsverzeichnis) (“Roll-Over Kurs*).
Gleichzeitig 6ffnet die Bank fur den folgenden Han-
delstag flir den Kunden eine der Ausgangstransaktion
entsprechende neue Position zum Roll-Over Kurs. Der
Roll-Over Kurs fur die neue Position wird um die fur
die Einzeltransaktion zum Geschéftsschluss des vor-
herigen Handelstages mafigebliche Swap Rate redu-
ziert, wenn die Swap Rate fur die Ausgangstransaktion
negativ ist, oder erhéht wird, wenn die Swap Rate fur
die Ausgangstransaktion positiv ist. Das Schlielen der
Ausgangstransaktion und das Erdffnen der neuen Po-
sition erfolgt in der Regel am Vormittag des folgenden
Handelstages, zu dem dann festgestellten Roll-Over
Kurs per Mitternacht des Vortages. Bei wenig gehan-
delten Hebelprodukten kann es zu einer zeitlichen Ver-
schiebung kommen.

Die Handelstage, der jeweilige Geschaftsschluss und
die Ermittlung der Swap Rates fir Zwecke des Roll-
Over ergeben sich aus dem aktuellen Preis- und Leis-
tungsverzeichnis der Bank.

6.5.

Zwangsweise endgultige SchlieBung von Positionen
durch die Bank

Die Bank stellt Positionen glatt bzw. beschrankt die
Grofe der offenen Positionen des Kunden aus den
nachfolgenden besonderen Griinden.

a) Zu einer Glattstellung aller Positionen ist die Bank

u.a. berechtigt, wenn:

= ein begrlindeter Verdacht seitens der Bank besteht,
dass der Kunde im Besitz von Insider-Informationen
im Sinne des § 13 des deutschen Wertpapierhan-
delsgesetzes ist;

= ein begrindeter Verdacht seitens der Bank besteht,
dass der Kunde gegen die Regeln der deutschen
Vorschriften betreffend Marktmissbrauch verstoft;
eine entsprechende Aufforderung einer Aufsichts-
behorde an die Bank oder den Kunden gerichtet
worden ist;

® der Kunde eine Margin, Einlage oder einen anderen
Betrag, die bzw. der nach dieser Vereinbarung fallig
ist, nicht leistet; die Bank ist berechtigt alle offenen
Positionen und Orders glatt zu stellen, wenn mehr
als 70% des auf dem Marginkonto stehenden Kapi-
tals aufgebraucht wurden. Die Glattstellung erfolgt
automatisiert zum nachst handelbaren Kurs. Dabei
kann es zu einem Totalverlust oder gar zu einer
Nachschusspflicht fir den Kunden kommen. Eine
Verrechnung zwischen mehreren Konten eines Kon-
toinhabers erfolgt nicht;

= Margingelder oder Sicherheiten, die die Bank fur
offene Kontrakte halt, welche auf Margin erworben
worden sind, den Marginanforderungen der Bank
nicht mehr entsprechen; oder

= der Kunde trotz Vorhandenseins einer oder meh-
rerer offener Positionen seit einem Monat keine
sonstigen Hebelgeschafte mehr mit der Bank abge-
schlossen hat.

b) Zu einer Beschrankung der Grofe der offenen Po-

sitionen (netto oder brutto) des Kunden ist die Bank

berechtigt:

® wenn einer der unter a) beschriebenen besonderen
Grlinde vorliegt;

= die Bank berechtigten Grund zu der Annahme hat,
dass abnormale Marktbedingungen vorliegen;
oder

= die Bank einen berechtigten Grund zu der Annah-
me hat, dass eine solche MafRnahme fiir den Schutz
ihrer Rechte nach dieser Vereinbarung erforderlich
ist.
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6.6.

6.7.

8.1.

Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG (Stand: 04. Mai 2009)

Bank.:

Erfillung durch Aufrechnung

Durch die Glattstellung eines Hebelgeschéaftes stehen
sich mit Wirkung zum tbernachsten auf den Geschafts-
tag folgenden Geschaftstag (t+2) (unter Berucksichti-
gung des Fixing gemaf Ziffer 7.) zwei aufrechenbare
Forderungen von Bank und Kunden gegenlber. Die
Bank wird im eigenen Name sowie im Namen des Kun-
den die Aufrechnung erklaren, so dass entweder die
Bank oder der Kunde die Zahlung des positiven Saldo
verlangen kann.

Zahlungen, die vom Kunden bzw. der Bank zu leisten
sind, werden durch Erhéhung oder Verminderung des
Kontostandes bewirkt. Fir die Berechnung der lau-
fenden Margin-Verpflichtungen und damit auch des
Handelsrahmens des Kunden werden die Gewinne
oder Verluste eines Geschaftstages jedoch bereits ab
Zeitpunkt ihrer Entstehung bertcksichtigt (siehe Ziffer
5.4).

Befreiung von § 181 BGB

Fur die Zwecke dieser Ziffer 6 wird die Bank durch den
Kunden von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

Fixing

Eine verbindliche Ubersicht seiner Besténde erhalt der
Kunde, wenn bei Nicht-Kontowahrungen der mafigeb-
liche Umrechnungskurs (Fixingkurs) feststeht und der
entsprechende Umsatz in Kontowahrung verbucht ist.
Die Festlegung der Umrechnungskurse (Fixing) erfolgt
an jedem Buchungstag (siehe Preis- und Leistungsver-
zeichnis). Die Kursermittlung erfolgt nach Mafigabe
des Preis- und Leistungsverzeichnisses der Bank.

Bedingter Zahlungsanspruch des Kunden

Zahlungsanspruch des Kunden

Ein Anspruch des Kunden gegen die Bank auf Aus-
zahlung eines auf einem Marginkonto ausgewiesenen
Guthabens besteht nur, soweit dieses Guthaben eine
eventuelle Forderung der Bank aus den fir das Mar-
ginkonto ausgewiesenen, zum aktuellen Fixingkurs
gemafd Ziffer 7 konvertierten und saldierten Einzel-
transaktionen Ubersteigt. Dartber hinaus besteht der
Zahlungsanspruch des Kunden nicht, wenn und solan-
ge aus anderen flr den Kunden geflihrten Marginkon-
ten negative Salden zulasten des Kunden herrthren,
deren Hohe den Wert des Zahlungsanspruchs des
Kundenanspruchs ubersteigen. Die ggf. anzuweisende

8.2.

8.3.

8.4.

Auszahlung erfolgt ausschlielich auf das Referenz-
konto.

Zahlung wegen Untéatigkeit des Kunden

Hat sich der Kunde innerhalb von 4 Wochen nicht tber
seine Handelsplattform am Bankrechner angemel-
det, hat er keine offenen Einzeltransaktionen und ist
er auch nicht anderweitig mit der Bank in Verbindung
getreten, wird die Bank den Kunden auffordern, ihr
mitzuteilen, ob der Kunde die auf den Marginkonten
des Kunden ausgewiesenen Guthaben zur Absiche-
rung zuklnftiger Einzeltransaktionen bendtigt. Macht
der Kunde flr eines oder mehrere Marginkonten nicht
innerhalb von zwei Wochen eine entsprechende Mit-
teilung, kann die Bank die auf den Marginkonten ver-
buchten Guthaben, fir die keine Mitteilung erfolgt ist,
auf sein Referenzkonto uberweisen.

Die Bank ist im Falle einer Untéatigkeit berechtigt, nach
4 Wochen dem Kontoinhaber eine entsprechende Nut-
zungsgebuhr flr die Benutzung der Handelsplattform
in Rechnung zu stellen und diese umgehend vom Mar-
ginkonto abzubuchen. Halt der Kunde mehrere Mar-
ginkonten, obliegt es der Bank, ein Marginkonto fur die
Abbuchung der Geblhr zu wahlen.

Zahlung wegen Ubersicherung
Ziffer 8.2 gilt entsprechend fur den Anteil eines Gutha-
bens auf einem Marginkonto, um den das Guthaben
die zur Absicherung offener Positionen erforderliche
Margin Uber einen Zeitraum von mehr als vier Wochen
um mehr als 150 % Ubersteigt.

Auszahlungsauftrage im Fall eines Systemausfalls
Auszahlungsauftrage eines Kunden nimmt die Bank
wahrend eines von der Bank zu vertretenden Ausfalls
derHandelsplattform ausnahmsweise auch telefonisch
unter der Nummer +49 (0) 208/8 27 82-0 an. Bei Uber-
mittlung per Brief oder per Telefax (+49 (0) 208/8 27
82-290 ist die Bank berechtigt, Auszahlungsauftrage
ausschlieflich auf der Basis eines Vergleichs der hin-
terlegten Unterschrift des Kunden mit der auf dem Fax
bzw. dem Brief enthaltenen Unterschrift auszufihren.
Die Bank haftet nicht fiir Schaden, wenn Auszahlungs-
auftrége wahrend eines Ausfalls der Handelsplattform
per Fax oder per Brief missbrauchlich (z.B. infolge
einer gefalschten Unterschrift) erteilt wurden, es sei
denn, die Bank handelt bei Ausfihrung eines solchen
Auftrages vorsatzlich oder grob fahrlassig.
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EX

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Allgemeine Geschaftsbedingungen der FXdirekt Bank AG (Stand: 04. Mai 2009)

Bank.:

Mitteilungen der Bank

Die Bank verpflichtet sich, flr jedes Hebelgeschaft,
das zwischen der Bank und dem Kunden abgeschlos-
sen wird, eine Ausflihrungsanzeige, sowie nach Glatt-
stellung und Valutierung von Kassageschaften eine
separate Differenzabrechnung in Form einer Konto-
Ubersicht den Kunden Uber die Handelsplattform zur
Verfugung zu stellen. Die Kontoubersichten kénnen
die wahrend eines Abrechnungszeitraumes (Handels-
tages) angefallenen Einzeltransaktionen gemeinsam
auffihren.

Automatisierte Orderausfihrung

Stop-Loss-Order

Der Kunde kann mit der Bank vereinbaren, eine Po-
sition zu schlieBen, wenn der Kurs dieser Position
eine vom Kunden festgesetzte Marke Uber- bzw. un-
terschreitet. Diese Vereinbarung kann insbesondere
dazu verwendet werden, eine vom Kunden gehaltene
Position gegen grofe Kursverluste abzusichern (“Stop-
Loss-Order“), ohne dass hierfiir eine Garantie Uber-
nommen werden kann.

Stop-Buy-Order

Der Kunde kann mit der Bank vereinbaren, eine Posi-
tion zu eréffnen, wenn der Kurs dieser Position eine
vom Kunden festgesetzte Marke unter- bzw. Uber-
schreitet. Diese Vereinbarung kann insbesondere ver-
wendet werden, um rechtzeitig eine Position in einem
steigenden bzw. fallenden Basiswert einzugehen
(“Stop-Buy-Order”), ohne dass hierflr eine Garantie
Ubernommen werden kann.

Trailing-Stop-Order

Der Kunde kann mit der Bank vereinbaren, eine Posi-
tion zu schliefen, wenn der Kurs dieser Position eine
vom Kunden bestimmte dynamische Marke unter- bzw.
Uberschreitet. Diese Marke kann sich in einem nach
Mafgabe des Kunden bestimmten Abstand dem ak-
tuellen Kurs folgend verandern. Diese Vereinbarung
kann insbesondere dazu verwendet werden, um be-
reits erzielte Gewinne einer vom Kunden gehaltenen
Position gegen Kursverluste abzusichern, ohne dass
hierfur eine Garantie ibernommen werden kann.

Limit-Order

Der Kunde kann mit der Bank vereinbaren, eine Po-
sition zu eréffnen oder zu schlieen, wenn der Kurs
dieser Position eine vom Kunden festgesetzte Marke

10.5.

11.

12.

erreicht. Diese Vereinbarung kann insbesondere dazu
verwendet werden um ein flr die Transaktion glnsti-
geres Kursniveau abzuwarten, ohne dass hierfir eine
Garantie Ubernommen werden kann.

Verpflichtung der Bank

Die Bank wird bei Erreichen der fiir eine Stop-Loss-Or-
der oder Stop-Buy-Order vom Kunden gesetzten Marke
unverzlglich automatisch eine entsprechende gegen-
laufige Position eingehen und nach MaRgabe dieser
Bedingungen ausfuhren. Dabei wird die gegenlaufige
Position zum nachsten verfligbaren Kurs ausgefiihrt,
der im Falle von Stop-Loss-Orders unter und im Falle
von Stop-Buy-Orders Uber der vom Kunden gesetzten
Marke liegen kann. Die flr das Wirksamwerden eines
Kurslimits bei einer Stop-Loss-Order oder einer Stop-
Buy-Order erforderliche Differenz ist die zwischen der
vom Kunden gesetzten Marke und dem aktuellen Kurs
der Wahrung.

Erganzende Geltung von Sonderbedingungen fur
einzelne Hebelgeschéafte

Fur einzelne Arten von Hebelgeschaften bzw. Produkt-
gruppen hat die Bank Sonderbedingungen erlassen.
Diese erganzen die vorliegenden Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen.

Salvatorische Klausel

Ist eine Bestimmung dieser Vereinbarung bzw. der
Sonderbedingungen fur einzelne Hebelgeschafte ganz
oder teilweise unwirksam, so bleibt die Wirksamkeit
der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.

Das Gleiche gilt, wenn diese Vereinbarung eine LU-
cke aufweisen sollte. Die Parteien werden die Licke
oder die unwirksame oder nichtige Bestimmung in
diesem Falle durch eine Regelung ersetzen, die dem
wirtschaftlichen Zweck der Vereinbarung entspricht
und dem von den Parteien Gewollten moglichst nahe
kommt.
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